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Kli¢ové informace

Cil investi¢éniho fondu

MESICNI
REPORT

30/04/2019

Zakladni charakteristika

NAV: 2,667.05 (CZK)
NAV a AUM k datu: : 30/04/2019

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
29,256.17 ( miliony CZK))

ISIN kéd : LU1049751511

Benchmark :
index Barclays Euro-Agg Corporates (E)

Vykonnost

Cilem fondu je prekonat
vykonnost referen¢niho ukazatele - index "Barclays Euro-
Agg Corporates (E)", ktery je reprezentativnim
ukazatelem trhu korporatnich dluhopist, a to skrze
investovani do dluhopisovych nastroji denominovanych
v eurech:

- vydanych nebo garantovanych viddami zemi, které piné
prijaly euro za svou narodni ménu ("eurozéna") nebo

- vydanych spoleénostmi a obchodovanych na
evropském trhu.

K dosazeni tohoto cile si fond vybira dluhové nastroje,
které prinasi potencialné nizsi vynosy, ale jsou relativné
bezpecné ("Investi¢niho stupné" tj. s minimalnim
ratingem agentury Standard & Poor's BBB).

Fond mUze investovat do financnich derivatd pro Gdely
zajisténi rizik (hedging) a pro Ucely efektivni spravy
portfolia.

Fond si neklade za cil kopirovat referencni ukazatel a
muzZe se tedy od né&j vyrazné odchylovat.

SlozZeni fondu : SICAV

Datum zaloZeni fondu : 01/02/1999
Datum spusténi tfidy : 01/04/2014
Opravnénost : -

Tfida : Akumulaéni

Minimalni investice :

1 tisicina podilového listu / 1 tisicina
podilového listu

Maximalni vstupni poplatek : 4.50%

Celkové naklady fondu (TER) :
1.15% (realizovany 29/06/2018 )

Vystupni poplatek : 0%
Doporuceny investiéni horizont : 3 roky
Vykonnostni poplatek : Ano

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100)
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Profil rizika a vynosu (SRRI)

YJElE : EE|cikar,

! Nizsi riziko, potencialné nizsi vynosy

' Vy§8§i riziko, potencialné vy$si vynosy

Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden
v dokumentu Kli¢ové informace pro investory (KID). Nejnizsi
kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.

1rok 3roky 5let
Volatilita portfolia 1.84%  4.00% -
Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho
primérné hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku
téchto zmén béhem urcitého casového Useku). Napfiklad
denni zmény na trhu v rozsahu +/- 1,5% odpovidaji ro¢ni
volatilité ve vysi 25%.

Od zacéatku roku 1 mésic 3 mésice 1 rok 3 roky 5 let Od zalozeni
Od data 31/12/2018 29/03/2019 31/01/2019 30/04/2018 29/04/2016 - 22/05/2014
Portfolio 4.67% 0.98% 3.19% 2.39% 4.57% - 6.71%
Benchmark 3.94% 0.72% 2.82% 3.00% 7.15% - 14.14% Statistiky fondu
Rozdil (spread) 0.73% 0.26% 0.37% -0.61% -2.58% - -7.44%
Roéni vykonnost Portfolio Benchmark
Durace ! 4.76 498
2018 2017 2016 2015 2014 1 Modifikovana durace udéava procentudlni zménu kurzovni
Portfolio 0.23% -1.83% 3.43% -2.73% - hodnoty pfi zmé&né vynosnosti o jeden procentni bod.
Benchmark -1.25% 2.41% 4.73% -0.56% -
Rozdil (spread) 1.49% -4.24% -1.30% -2.16% -

*Zdroj: Amundi. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésicd. VSechny vynosy jsou ocidtény od poplatkd
podfondu. Minula vykonnost neni zarukou budoucich vynosl. Hodnota investice mize fluktuovat nahoru a dold v
zavislosti na trznich zménach.
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Komentar portfolio manazera

Uvérové trhy v dubnu pokragovaly v rdstu, jenz byl stimulovan pozitivnimi technickymi faktory, pfiznivym makroekonomickym prostfedim a o néco niz&im objemem emisi (primarmni trh
dosahl 35 miliard eur, oproti bfeznovym 51 miliarddm). S ohledem na velikono¢ni obdobi a $kolni prazdniny neni tato situace nijak prekvapiva. Poptavka po této kategorii aktiv je stale
vysoka, o éemz svédci pozitivni piliv investic z retailovych fond, a perspektiva dlouhodobé nizkych trokovych sazeb ji bude i nadale stimulovat.

Rozpéti u eurovych Gvérd kategorie ,investment grade“ se snizila o —16 bazickych bodl na 107 bp, a také derivované nastroje dosahly podobné vykonnosti — rozpéti na syntetickém trhu
(Itraxx Main 5Y) kleslo o -8 bp na 58 bp. Celkova vykonnost eurovych tvérl ,investment grade® tak &inila +0,72 % (celkem od zacatku roku +3,94 %), coz je o +1,04 % vice nez u statnich
dluhopist se stejnou dobou splatnosti (celkem od zagatku roku +3,17 %). Zvlasté vysokou vykonnost pfitom zaznamenaly dluhopisy s dlouhou dobou splatnosti, aktiva z kategorie ,high
yield“ a tituly s vysokym koeficientem beta (HY: +1,43 %, Corporate Hybrids: +1,44 %, CoCos: +2,10 %). Pokud jde o jednotliva odvétvi, vyssi vykonnosti dosahlo pojistovnictvi, doprava a
automobilovy pramysl, zatimco chemicky primysl, technologie a bankovnictvi zaostavaly.

Trzni podminky byly b&hem mésice pro portfolio pfiznivé: fond svou vykonnosti predstihl benchmark, za coz vdééi vy$si expozici vadi tvérovému riziku (koeficient beta ¢inil ke konci dubna
1,16). Nadéale davame prednost investicim do finanéniho sektoru, a to zvlasté do podfizenych tituld pojistoven, bankovnich LT2 a AT1 (4,7 % portfolia). Kromé solidnich zakladnich
ukazatell se jako pozitivni technicky faktor v tomto investi¢nim sektoru ukazuji odhady ¢istych emisi. V nefinanéni ¢asti portfolia udrzujeme podprimérny podil prioritnich dluhopist - i
pfes pomérné aktivni primarni trh se ndm mira zhodnocovani zda pfili$ vysoka. Vyhybame se rovnéz nékterym cyklickym odvétvim (automobilovy priimysl, spotieba). Zachovali jsme
naopak vyznamny podil (15 %) dluhopist typu Corporate Hybrids, které nabizeji zajimavou vynosnost. Hodnotu koeficientu beta jsme ponechali na stejné Grovni jako v predchozim
meésici, pouze jsme provedli nékolik arbitrazi s vyuzitim primarniho trhu.

Pokud jde o vyhlidky fondu, povaZzujeme segment Uvérll za perspektivni. ProtoZe dosavadni pokles rozpéti byl zapfi¢inén pozitivnimi technickymi faktory, pro stanoveni budouci investiéni
strategie bude nezbytné sledovat vyvoj makroekonomické situace. Pretrvavaji totiz obavy jak z brexitu, tak z jednani v otazce mezinarodniho obchodu. Uroven rozpéti a zlomova mira
inflace v8ak oproti statnim dluhopisdim zdstavaji v pfijatelném rozmezi nehledé na to, Ze pokles rozpéti snizil vynosnost v kategorii ,investment grade“ na cca 0,7 %. Vynosnost by tak
méla byt hlavnim zdrojem vykonu a odvétvi s vysokym koeficientem beta v tomto ohledu méla byt nejzajimavéjsi, a to i v pfipadé, Ze zakladni ukazatele zlistanou na solidni Grovni.

Co do durace se portfolio v sou¢asné dobé pohybuje mirné pod primérem, nebot vzhledem ke slabym vynostim nepredpokladame jejich dalsi pokles.
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Pravni informace

Tento dokument slouzi vyhradné k informativnim Gc¢eldm a nemUze byt v Zadném okamziku vniman jako investi¢ni doporuéeni, nabidka, investi¢ni poradenstvi nebo vyzva k nakupu nebo
prodeji investi¢nich instrument( v&etné akcii nebo podilovych jednotek SICAV nebo UCITS fondl (dale jen ,UCITS) ani nesmi byt takto interpretovan. Tento dokument nepfedstavuje
zéklad pro smlouvu ani jiny zavazek; byl pfipraven z zdrojl, které Amundi povazuje za spolehlivé. VSechny informace v tomto dokumentu mohou byt zménény bez predchoziho
upozornéni. Amundi neprebird zadnou odpovédnost za zadnou ztratu, at uz pfimou ¢&i nepfimou, ktera by vyplyvala s pouziti jakychkoli informaci obsazenych v tomto dokumentu.
Amundi nem(ize byt povaZovana za odpovédnou za zadnych okolnosti za 2adné rozhodnuti zalozené na téchto informacich. Udaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pfisné divérna a
nesmi byt bez predchoziho souhlasu ze strany Amundi kopirovana, reprodukovana, ménéna, prekladana nebo distribuovana zadné treti osobé nebo v ramci statu, kde by takovato
distribuce nebo pouZiti pfedstavovaly poruseni pravnich nebo regulatornich ustanoveni nebo kde by byla vyZzadovana registrace Amundi nebo jejich fondl u pfislusnych dohledovych
organ(. V&echny UCITS nejsou automaticky registrovany v kazdé zemi nebo vaci celému okruhu investord. Investovani s sebou nese nasleduijici rizika: minula vykonnost UCITS uvedena v
tomto dokumentu stejné jako jakékoli simulace zaloZzené na minulé vykonnosti nejsou spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Budouci vykonnost nesmi byt predikovéna na zakladé
minulé vykonnosti. Hodnota investi¢nich instrument( véetng UCITS podléha trznim vykyvam; jakékoli investice se mize zhodnocovat nebo znehodnocovat. Investofi do UCITS jsou
vystaveni rizikim ztraty ¢asti nebo v&ech investovanych finanénich prostfedk(. Kazda osoba, kterd zvazuje investici do UCITS by se méla pfed samotnou investici ujistit, Zze zamyslena
investice je v souladu s relevantni legislativou, jakoZz i z pohledu dafiovych pravidel, a méli by se seznamit se vSemi platnymi dokumenty vztahuijici se k jednotlivému UCITS. Statut nebo
prospekt francouzskych UCITS licencovanych ze strany Financial Market Authority (AMF) jsou bezplatné k dispozici na zadost adresovanou do sidla obhospodafujici spolecnosti. Zdrojem
informaci uvedenych v tomto dokumentu je Amundi, neni-li uvedeno jinak. Aktualnost informaci uvedenych v tomto dokumentu vyplyva z mésic¢niho reportu (MONTHLY REPORT), neni-li
uvedeno jinak.

Am ndi Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 086 262 605 EUR, schvalena
u francouzskym regulatorem pro trh cennych papir(i (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢&islem GP 04000036 jako
spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com



